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A retomada

do crescimento

As boas perspectivas para o incremento da economia
brasileiraem 2004 sdo cadavez maisconvincentes. OPIB
(Produto Interno Bruto) deve aumentar 4%. O desafio €
transformar o crescimento deste ano em um processo
sustentado nos anos vindouros. Para isso, h4 Vvé&rios
desafios simultaneos, mas, certamente, do ponto devista
macroecondmico, 0 mais complexo e prioritério € a
guest&o externa.

Dado o fato de o Brasil possuir umacontarigidadefici-
taria de servicos (juros sobre a divida externa, remessas
de lucros e dividendos, etc.) do balango de pagamentos,
da ordem de US$ 25 bilhdes por ano, a dternativa para
diminuir nossavul nerabilidade externa é gerar superavit
na balanga comercial. E o principal caminho paraequili-
brar a conta de transagdes correntes, que representa o
resultado global das nossas relacfes comerciais e finan-
ceiras com o exterior.

Uma questéo crucial em um mercado financeiro global
marcado pela extrema volatilidade € possuir um nivel
dereservas adequado paraminimizar os efeitos decor-
rentesdo fluxo de capitaisinternacionais, cadavez mais
volumoso e instével.

Portanto, uma quest&o fundamental paragarantir maior
autonomiada politica econdmica doméstica e minimizar
os efeitos da volatilidade dos capitais de curto prazo é
ampliar o nivel dereservasliquidas daeconomiabrasileira

Ampliar o nivel dereservas é algo que requer um nivel
de cAmbio queintensifique a expansdo das exportacdes e
a substituicdo de importagcOes. Para evitar a sobreva-
lorizag&o artificial dataxadecambiodevidoaoinfluxode
capitais especulativos, € importante que a taxa de juros
ndo estimule a entrada de capitais de curto prazo. Da
mesma forma, € necessario que haja pericia do Banco
Central na calibragem dos instrumentos de politica mo-
netéria e cambial, assim como na rolagem da divida
publica atrelada a variagdo cambial.

No quadro internacional, o desempenho favoravel das
economias norte-americana, chinesa e de outros paises

deveraconsolidar umaquadro decrescimento econdmico
mundial proximo de 4%. No rastro do desenvolvimento
da atividade, o comércio mundial deve expandir-se em
pelo menos 7 a8%. Esse desempenho deverafavorecer o
aumento das exportagdes brasileiras. A balangacomer-
cial devera superar o saldo positivo do ano passado,
com um superavit proximo de US$ 30 bilhdes no
acumulado do ano.

As bases para o crescimento estao dadas. Mas é funda-
mental ndo sd aperfeicoar o arcabouco da politica
macroecondmica, como flexibilizar o regimedemetasde
inflacdo, ampliando o espago para diminuir a rigidez
fiscal, aperfeicoar o regime de taxa de cambio flutuante
administrado e implantar uma politica de desenvolvi-
mento. Damesmaforma, é preciso avangar em pontos
igualmente importantes no campo da meso e micro-
economia, como aquestdo regul atdria, aimplementacao
da politica industrial e as medidas de diminuicdo do
aparato burocrético.
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Comparacao de dados dos primeiros semestres (1999-2004)
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Fonte: Elaboracao propria, com dados do MDIC
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