COMENTARIO ECONOMICO

ANTONIO CORREA DE LACERDA

Impactos do

cenario internacional

Haumagrandeincerteza presente nosrumosdo cenério
internacional, a qual contempla uma muito provéavel
elevacdo nos juros norte-americanos e a perspectiva de
reducdo do ritmo de atividades na China.

Essa mudanca certamente pode af etar a perspectiva de
crescimento da economia brasileira, mas isso deve ser
ponderado. H& um claro exagero na precificacdo dos
riscos, ajulgar pelo comportamento dos mercados finan-
ceiros, o que é explicavel pela tentativa de antecipar-se
aos fatos, 0 que gera, turbuléncias.

Damesmaforma, se pode afirmar que o otimismo dos
mercados era exagerado, ha alguns meses, decorrente da
fartaliquidez proporcionadapel osjurosbaixos. O merca-
do vive de expectativas, 0s agentes se antecipam e rea-
gem, preventivaou especul ativamente aosfatos, gerando
as mudancas de precos dos ativos.

No entanto, caberia uma andlise mais detalhada dos
riscos presentes, especialmente para o futuro da econo-
mia brasileira. Um primeiro aspecto importante € que
muito provavelmente o aumento dosjuros nos EUA sera
gradual. N&o é de se esperar uma subida brusca do nivel
atual de apenas 1% ao ano, porque a medidasera preven-
tiva. A subidagradual dosjurosirdpromover amudanca
de posic¢do dos investidores, mas o fluxo para as nagdes
emergentes ndo vai ser reduzido substancialmente. A
correcdo maior ja ocorreu com o bague de 2001.

QuantoaChina, oquevamoster éadiminuicdodoritmo
deatividades, hojeem 10% ao ano (resultado do primeiro
trimestre de 2004), paraal go entre 6% e 7%, que continu-
ard substancial, sob qualquer parametro.

VVamos ter, como ja vem ocorrendo, uma reducdo dos
precos das commodities. Mas é preciso lembrar que os
val ores subiram muito pel o aguecimento dademanda, da
desvalorizacdo doddlar frenteao euroenoiene, também,
pela especulagcdo dos mercados. Assim, teremos uma
diminuic&o potencia da receita exportadora. Mas, nada
gue ndo possa ser compensado por uma ampliagcdo da
participacdo brasileirano mercado global. O Brasil deve
gerar, em 2004, um superavit comercia de US$ 27 bilhdes.

Quanto aos investimentos diretos estrangeiros, é preci-
so considerar alguns aspectos. Embora a China tenha
recebido maisfluxos de investimentos nos Ultimos cinco
anos, € bom lembrar que o Brasil é a base de filiais de
grandes empresas globai s hadécadas, com destague para
0 ingresso de montadoras nos anos 50.

Desde esse periodo, asempresasnao pararam deinves-
tir no Brasil, com umacertainterrupcéo durante adécada
perdida dos oitenta. Atualmente 41% das 500 maiores
empresas em operacdo no Brasil sdo multinacionais, na
sua maioria lideres nos mercados em que atuam, com
destagque para automobilistico, eletroeletrénico, o com-
plexo de tecnologia da informagéo e muitos outros.

Namedidaem que ficar mais explicita apercepcao de
gueaeconomiabrasileiravai crescer, issoiraatrair muito
investimento, tanto das empresas que ja operam no mer-
cado brasileiro, quanto de novas empresas, hdo sé parao
mercado interno, mas também para o externo.

Principais paises emergentes absorvedores de

investimentos diretos estrangeiros - (1998-2003)
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